
นักลงทนุต่างชาตแิห่ซือ้พันธบัตรไทย

 โอกาสที่เฟดจะปรับดอกเบีย้ในปี 2016: December 14 (ขึน้ดอกเบีย้อย่างน้อย 25bps, 73%)

 ธนาคารกลางยุโรป “คง” นโยบายการเงนิในการประชุมครัง้ล่าสุด ภายหลังผลโหวต Brexit 
คณะกรรมการธนาคารกลางแหง่สหภาพยโุรป (ECB) ตดัสนิใจคงนโยบายการเงินตามที่นกัวิเคราะห์คาด โดยจะคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายที่ระดบัต ่า 0% และคงอตัราการซือ้พนัธบตัรและสนิทรัพย์ (QE) ที่ระดบั 80 พนัล้านยโูรตอ่เดือน เราเช่ือวา่ ECB อาจจะ
ต้องการรอดกูารพฒันาของตวัเลขทางเศรษฐกิจของยโุรป รวมไปถึงผลการเลอืกตัง้สหรัฐและผลประชามติในอิตาล ีก่อนที่จะ
ตดัสนิใจใด ๆ เก่ียวกบัมาตรการ QE ในการประชมุเดือนธนัวาคม หากจ าเป็น ECB ก็อาจจะกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึน้ในการประชมุ
ครัง้ตอ่ไป ซึง่ถ้าหากECBตดัสนิใจเพิ่มระยะเวลามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหรือเพิ่มวงเงินอดัฉีด ก็นา่จะช่วยสง่ผลให้คา่เงินตลาด
เกิดใหมแ่ข็งคา่ขึน้และกระตุ้นให้เม็ดเงินไหลเข้าประเทศเหลา่นีม้าขึน้  เราคาดวา่นา่จะเห็นนกัลงทนุตา่งชาติเข้ามาซือ้พนัธบตัร
ระยะสัน้และหุ้นมากขึน้ในตลาดเกิดใหม ่ สว่นหุ้นฝ่ังยโุรปและพนัธบตัรในยโูรโซนก็จะได้รับผลประโยชน์ไปด้วยเช่นกนั

 ดอลลาร์แข็งมากขึน้หลังตัวเลขเศรษฐกิจอเมริกาดขีึน้
ดอลลาร์สหรัฐซือ้ขายในช่วง 34.89-35.05 บาทวานนี ้หลงัจากดอลลาร์แข็งคา่ขึน้เทียบกบัเงินสกลุอื่น ๆ  จากตวัเลขยอดขายบ้านท่ี
โตเกินคาดมากในตอนค ่า อยา่งไรก็ตามเราคาดวา่ตลาดนา่จะยงัไมม่ีความเคลือ่นไหวมากนกัเนื่องจากนกัลงทนุชะลอการลงทนุ
เพื่อรอความชดัเจนเร่ืองแนวโน้มของผลการเลอืกตัง้สหรัฐ และการประชมุของเฟดที่ก าลงัจะเกิดขึน้ในช่วงต้นเดือนหน้า วนันีค้าด
วา่คา่เงินบาทจะออ่นตวัไปอีกและซือ้ขายอยูใ่นกรอบ 35.00–35.10 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ

 นักลงทุนต่างชาตแิห่ซือ้พนัธบัตรไทย
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยอาย ุ10 ปี (LB26DA) ปิดตลาดที่ระดบั 2.05-2.08% +1.0bps ในขณะท่ีอตัราดอกเบีย้ส
วอป10 ปีซือ้ ขายอยูท่ี่ระดบั 2.15%, +3.5bps ในสิน้วนัท าการก่อนหน้า โดยพบวา่เงินลงทนุจากตา่งชาติไหลกลบัเข้าสูต่ลาด
บอนด์ไทยมากขึน้ภายหลงัคา่เงินบาทเร่ิมทรงตวัได้  โดยปัจจยัหลกัที่สง่ผลให้เงินทนุกลบัมาเข้าตลาดไทยตอนนีค้ือความเสีย่งทาง
การเมืองที่ลดลงอยา่งมากท าให้นกัลงทนุเร่ิมมีความเช่ือมัน่มากขึน้ อยา่งไรก็ตามการท่ีตลาดเช่ือวา่ธนาคารแหง่ประเทศไทยจะ
ปรับลดดอกเบีย้นา่จะสง่ผลให้มีเงินทนุไหลเข้าพนัธบตัรไทยมากขึน้ ส าหรับวนันี ้คาดวา่บอนด์ยีลด์อายุ 10ปี จะซือ้ ขายอยูใ่นช่วง 
2.00%-2.03%
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Source: CEIC and TMB Analytics; FX data are BOT’s daily closing rates (spot) yesterday while the changes are on a daily basis.

Friday, October 21, 2016

SET Index 1,492.7 Dow Jones 18,162.4 10Y UST Brent 51.4 Gold 1,269.2

20-Oct 0.43% 20-Oct -0.22% 20-Oct 0.0 bps 20-Oct -2.39% 20-Oct -0.04%

1.76%

Daily 0.05% Daily -0.28% Daily -0.02%

Weekly -0.88% Weekly -1.53% Weekly -0.62%

Sideways  Trend Monthly 0.78% Falling  Trend Monthly -1.33% Falling  Trend Monthly -2.56%
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Note: D=d=day; M=mth=month; Y=year; %chg = percentage change; chg = change; USTH FX Sp = USD/THB FX Swap point; $mn=million US dollar; THB.mn= Thai baht million; Hist=history; 

THB implied = Thai baht rate that are calculated by FX forward rate; ASEAN Index = value average ASEAN FX Jan2008=100

Currency Market

Source: CEIC and TMB Analytics

Money Market

FX Swap Market and BoT’s Reserves 

Min Max

Dollar Index 101.13 0.3% 0.0% 1.9% 98.40 101.24

EUR/USD 1.0958 -0.3% -0.4% -1.6% 1.0958 1.1248

USD/JPY 103.67 0.1% -0.4% 1.7% 100.27 104.11

USD/CHF 0.9901 0.1% 0.0% 1.1% 0.9674 0.9901

GBP/USD 1.2283 -0.1% 0.9% -5.4% 1.2167 1.3055

USD/CAD 1.3153 0.5% -1.0% -0.3% 1.3070 1.3292

AUD/USD 0.7678 -0.1% 2.0% 1.8% 0.7524 0.7692

NZD/USD 0.7228 0.1% 2.6% -1.1% 0.7044 0.7345

ASEAN Dollar 107.15 0.2% -0.7% 0.6% 105.95 107.87

USD/THB 34.93 0.1% -2.2% 0.4% 34.60 35.73

USD/SGD 1.3891 0.3% 0.2% 1.9% 1.3533 1.3919

USD/MYR 4.1766 -0.1% -0.6% 0.8% 4.1112 4.2123

USD/IDR 12,992 0.7% 0.0% -1.2% 12,887 13,150

USD/PHP 47.94 -0.2% -1.3% 0.6% 47.65 48.63

USD/CNY 6.7409 0.2% 0.2% 1.0% 6.6585 6.7409

USD/HKD 7.7606 0.1% 0.0% 0.0% 7.7497 7.7643

1M Range
%Chg (1M)Currency 1M History Last %Chg (1D) %Chg (1W)

USTH FX Sp 1M History Last

1-month 2.10 0.00

3-month 3.30 -0.15

6-month 3.95 -0.15

%Chg(1D)

Reserves ($mn) 3M History Last

Total 183,118 2650

Golds 6,216 -292

SDR 1,351 -9

IMF Reserves 720 -5

Foreign Ccy 174,832 2956

Net Fwd Position 20,954 710

Last update: 07-10-16

$mn Chg(1W)

Foreign Fund Flows (THB.mn)

Min Max Min Max Min Max

BON 1.50 1.50 1.50 ION 1.47 0.50 1.51 LON 0.43 0.00 0.43

B1W 1.52 1.52 1.52 I1W 1.41 0.73 1.41 L1W 0.46 0.45 0.46

B1M 1.54 1.54 1.54 I1M 1.18 0.82 1.18 L1M 0.53 0.52 0.55

B2M 1.56 1.56 1.56 I2M 1.13 0.91 1.17 L2M 0.66 0.64 0.68

B3M 1.59 1.59 1.60 I3M 1.22 1.06 1.30 L3M 0.88 0.84 0.88

B6M 1.73 1.73 1.73 I6M 1.45 1.39 1.52 L6M 1.26 1.23 1.26

B12M 1.99 1.99 1.99 I12M 1.75 1.71 1.79 L12M 1.59 1.54 1.60
Last Updated: 19-10-16 Last Updated: 13-10-16

1M Range 1M RangeTHB

BIBOR

THB

Implied
1M Hist 1M Hist Last

1M Range
Last 1M Hist Last

USD

LIBOR

Date

20-10-16 1,224 6,964 8,188

19-10-16 -2,558 2,610 52

18-10-16 -2,366 2,020 -346

17-10-16 -5,572 -2,065 -7,636

14-10-16 -2,573 -1,695 -4,268

Last 5 days -11,845 7,834 -4,011

Equity Bond Total

Period-to-date

Month

Quarter

Year

Equity

508,038

-28,232

-28,232

386,648

-17,141

-17,141

121,389

-11,091

-11,091

TotalBond
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and are subject to change without notice. TMB shall not be responsible for the use of contents and its implication.

Commodity Market

Min Max

UST10y 1.7600 0.00 1.00 7.00 1.56 1.80

Gilt 10y 0.4644 0.59 6.60 21.31 0.17 0.47

Bund 10y 0.0300 -3.00 -1.00 2.00 -0.15 0.09

JGB 10y -0.0550 -0.50 0.70 -1.00 -0.09 -0.02

TGB 1y 1.4945 0.00 -0.20 -0.35 1.49 1.50

TGB 2y 1.5565 -0.11 -2.56 -1.42 1.55 1.58

TGB 5y 1.7832 -0.78 -11.55 -9.71 1.78 1.90

TGB 7y 2.0052 -0.51 -10.78 -7.70 1.96 2.11

TGB 10y 2.0935 -0.10 -19.48 -14.43 2.09 2.33

AAA Spread 41.83 0.10 1.25 4.01 37.82 41.83

AA  Spread 60.63 0.04 2.35 2.69 57.80 60.63

A  Spread 88.90 0.07 1.08 4.09 84.81 88.90

BBB  Spread 234.05 0.08 -0.54 -2.71 230.07 236.82

Fixed Income 1M History YTM (%) Bps Chg (1D) Bps Chg (1W) Bps Chg (1M)
1M Range

Fixed Income Market

Min Max

Brent Crude 51.39 -2.4% -1.1% 9.2% 45.90 52.92

London Gold 1269.2 0.0% 0.9% -3.8% 1,252.7 1,336.3

Commodity 1M History Last %Chg (1D) %Chg (1W) %Chg (1M)
1M Range

Min Max

DJIA (US) 18,162.4 -0.2% 0.4% -0.7% 18,086.4 18,392.5

S&P500 (US) 2,141.3 -0.1% 0.4% -1.0% 2,126.5 2,177.2

FTSE 100 (UK) 7,026.9 0.1% 0.7% 2.8% 6,807.7 7,097.5

DAX (DE) 10,701.4 0.5% 2.8% 2.5% 10,361.5 10,701.4

CAC 40 (FR) 4,540.1 0.4% 3.1% 3.0% 4,388.6 4,540.1

Nikkei 225 (JP) 17,235.5 1.4% 2.7% 4.3% 16,405.0 17,235.5

Shanghai (CH) 3,229.4 0.0% 0.8% 2.1% 3,119.9 3,241.0

Hang Seng (HK) 23,374.4 0.3% 1.5% -0.7% 23,031.3 23,952.5

ASX 200 (AU) 5,442.1 0.1% 0.1% 1.9% 5,294.8 5,484.0

SET (TH) 1,492.7 0.4% 5.7% 0.4% 1,406.2 1,513.9

SET50 (TH) 944.5 0.5% 4.2% -0.4% 896.3 963.8

Straits Times (SG) 2,842.6 -0.1% 1.3% -0.3% 2,805.5 2,885.7

FTSE Malay (MY) 1,667.2 -0.1% 0.1% 0.7% 1,651.7 1,671.0

JSX Index (ID) 5,403.7 -0.1% 1.2% 1.1% 5,302.5 5,472.3

PSE Index (PH) 7,713.3 -0.1% 5.5% 0.5% 7,312.2 7,762.4

Vn Index (VN) 686.4 -0.4% 0.2% 2.7% 657.9 688.9

%Chg (1D) %Chg (1W) %Chg (1M)
1M Range

1M HistoryEquity Index Last

Equity Market

Note: UST = US Treasury; Gilt = UK Government Bond; JGB = Japanese Government bond; Bund = German Government Bond; TGB = Thai government Bond; tenors of the bonds are put after 

their name; bps=basis point; Corporate spreads are Thai and reported in basis points over government bond for the tenors between 3yrs to 5yrs;  

Note: Unit of Brent crude oil price is $/barrel; unit of gold price is $/ounce

Source: CEIC and TMB Analytics

This Week’s Economic Calendar

Note: P=previous; C=consensus; A=TMB Analytics  

Monday, October 17, 2016 Tuesday, October 18, 2016 Wednesday, October 19, 2016 Thursday, October 20, 2016 Friday, October 21, 2016
(US) Fed Vice Chair Fischer Speaks in 

New York

(US) CPI YoY Sep C1.5% P1.1% (CH) GDP YoY 3Q16 C6.7% P6.7% 

(TH) Auction THB14 Bln Bonds Due 

2066 (LB666A)

(EU) ECB's deposit rate C-0.4% P-

0.4%; (US) Initial Jobless Claim 

P246k; 3rd Presidential Debate (FOX 

News)
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