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ที่ปรึกษาส่วนตัวด้านการลงทุน ให้คุณเข้าถึงได้ง่าย หลากหลายช่องทาง

o ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเนื่อง โดยตั้งแต่ต้นปีเพิ่มขึ้นแล้วประมาณ 
8% โดยแรงหนุนมาจากการเจรจาการค้ากับจีน ที่ล่าสุดจีนประกาศน าเข้าถั่วเหลืองจาก
สหรัฐฯ เพิ่มเติม โดยผู้น าของทั้ง 2 ประเทศ มีก าหนดจะพบกันปลายเดือนนี้เพื่อหารือ
ข้อสรุปของการเจรจา

o อีกปัจจัยหนึ่งที่ช่วยหนุนตลาดคือการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีท่าทีชะลอการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย และอาจหยุดการปรับลดสภาพคล่องในตลาด

o ขณะที่ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนไตรมาส 4 ปี 2561 ส่วนใหญ่ออกมาเป็นไปตามที่
ตลาดคาดการณ์ โดยในปัจจุบันมีบริษัทที่ประกาศผลประกอบการแล้วประมาณ 47%

o ความคาดหวังเชิงบวกต่อการเจรจาการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ช่วยหนุนให้ตลาดหุ้น
ยุโรปปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อย่างไรก็ดีเศรษฐกิจของยุโรปมีแนวโน้มชะลอ
ตัวลงอย่างต่อเนื่อง โดยล่าสุดเกิด technical recession ในอิตาลี หลัง GDP หดตัว
ติดต่อกัน 2 ไตรมาส นอกจากนี้ยุโรปยังคงมีปัจจัยที่ต้องติดตามคือข้อสรุป Brexit ที่เทเร
ซ่า เมย์ มีก าหนดส่ง Brexit Deal ฉบับแก้ไขให้รัฐสภาอังกฤษพิจารณาในปลายเดือนนี้ 
การเลือกตั้งสภายุโรป และการเลือกตั้งของเยอรมนี เป็นต้น

o แนะน าทยอยลงทนุในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่น ส าหรับ
ผู้ที่รับความเสี่ยงได้  โดยคาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยัง
สามารถเติบโตได้ในระข้างหน้า ขณะที่ตลาดหุ้นยุโรปและญี่ปุ่น
มี valuation ค่อนข้างถูกเมื่อเทียบกับประเทศพัฒนาแล้ว

o แนะน าทยอยลงทุนในหุ้นกลุ่ม Healthcare เนื่องจากไม่ผัน
ผวนไปตามภาวะสงครามการค้า อีกทั้งยังมีปัจจัยพื้นฐานที่ดี 
และมีอัตราการเติบโตสูง 

o ส าหรับการลงทุนในตลาดประเทศเกิดใหม่ แนะน าลงทุนใน จีน
และ อินเดีย เนื่องจากมีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงกว่า
เมื่อเทียบกับประเทศพัฒนาแล้ว อย่างไรก็ตามปัจจัยเรื่อง
สงครามการค้า ยังคงเป็นสิ่งที่ต้องติดตามต่อเนื่อง

• อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล (Bond Yield) อายุ 10 ปี 
ของสหรัฐฯ ลดลงจากสัปดาห์ก่อน โดยอยู่ที่ 2.68% จาก 2.75%
หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงท่าทีชะลอการขึ้นดอกเบี้ย และอาจ
หยุดปรับลดสภาพคล่อง ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรของ
เยอรมนีลดลงจาก 0.19% เป็น 0.165% อัตราพันธบัตรรัฐบาล
ของเยอรมนีที่ปรับลดลงจากการที่มีเม็ดเงินเข้าซื้อพันธบัตรใน
ฐานะสินทรัพย์เสี่ยงต่ าเพื่อหนีความไม่แน่นอนทางการเมืองเช่น 
Brexit รวมถึงเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง

Commentary
• ส าหรับการลงทุนในตราสารหนี้แนะน าลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล
ไทย ซึ่งมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีระยะเวลาการลงทุนสั้นถึงปาน
กลาง เนื่องจากได้รับผลกระทบเล็กน้อยจากความผันผวนของ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดโลก
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ตล า ด หุ้ น ส ห รั ฐ ฯ

ตล า ด หุ้ น ยุ โ ร ป

o ตลาดหุ้นในเอเชียปิดบวกต่อเนื่องจากแรงหนุนของการเจรจาการค้าที่เป็นไปในทางบวก 
โดยเฉพาะตลาดหุ้นจีนที่ปรับตัวขึ้นโดดเด่น ขณะที่ตลาดหุ้นอินเดียเริ่มมีการขายท าก าไร
หลังปรับตัวขึ้นมาต่อเนื่อง ประกอบกับราคาน้ ามันที่ปรับตัวขึ้นกว่า 20% ขณะที่ตลาดหุ้น
ไทยปรับตัวข้ึนต่อเนื่องหลังการเลือกตั้งเป็นไปตามเวลาที่วางไว้

ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ยังคงปรับตัวขึ้นต่อเนื่องนับตั้งแต่ปลายเดือน
ธันวาคม 2561 โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ จีน รวมถึงตลาดหุ้น
ประเทศเกิดใหม่ จากแรงหนุนของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
และจีน และการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจชะลอการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย และอาจหยุดการลดสภาพคล่องในตลาด เป็นอีกปัจจัยที่
ช่วยหนุนตลาดหุ้น  
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